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A Fundacdo Jodo Pinheiro (FJP), através do Centro de Estatistica e Informacdes (CEl), apresenta
neste relatério os resultados comentados do Produto Interno Bruto (PIB) de Minas Gerais para
o terceiro trimestre de 2015. O PIB trimestral de Minas Gerais é calculado pela Fundagao Joao
Pinheiro com metodologia prépria; esta, apesar seguir as recomendacdes adotadas pelo IBGE
nas Contas Nacionais e Regionais do Brasil, ndo é equivalente a metodologia das Contas
Nacionais Trimestrais. Estes calculos sao sempre e normalmente revistos, com dois ajustes
principais: 1) atualizacdo da estrutura de ponderagdo das atividades econdmicas no valor
adicionado da economia do Estado’; e 2) substituicio de projecdes ou valores preliminares nas
séries de dados primarios utilizados no computo do PIB trimestral por valores consolidados. Os
procedimentos de revisao sao semelhantes aos adotados pelo IBGE no que diz respeito as
Contas Nacionais Trimestrais, e os resultados definitivos sdao usualmente divulgados com

defasagem de dois anos.

! Em novembro de 2015, a FJP divulgou os resultados anuais do PIB de Minas Gerais e a estrutura de ponderacao atualizada das
atividades econ6micas para o periodo 2010-2013, calculados em conjunto com o IBGE seguindo as recomendacdes do manual
de compilacéo das Contas Nacionais das Nacdes Unidas, o System of National Accounts (SNA) de 2008. A andlise dos resultados
trimestrais do PIB em Minas Gerais, e especialmente a sua comparacdo com os dados ja divulgados para o conjunto do pais,
requer que se leve em consideracdo as diferencas de metodologia e o processo de aprimoramento do calculo do indicador, que
ainda nao foi completado no caso do PIB Trimestral estadual.
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SINTESE DOS RESULTADOS: PIB TRIMESTRAL DE MINAS GERAIS

O PIB de Minas Gerais contraiu-se pela terceira vez consecutiva no trimestre
encerrado em setembro de 2015, desta vez com retragdo de -1,3% em relagdo ao trimestre

imediatamente anterior na série com ajuste sazonal (Grafico 1).

GRAFICO 1 - Produto Interno Bruto: Taxas de variacdo no trimestre (em relacdo ao trimestre
imediatamente anterior) na série com ajuste sazonal — Minas Gerais e Brasil — 12
Trimestre/2013 — 32 Trimestre/2015
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Fonte: Fundacgdo Jodo Pinheiro (FIP) — Centro de Estatistica e Informagdes (CEl). Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) — Contas Nacionais Trimestrais.

Entre as atividades econOmicas, as relacionadas no setor industrial foram as mais
afetadas no terceiro trimestre, com diminuicdo de -2,9% no indice de volume do valor
adicionado bruto; nos servicos e na agropecuaria também houve retracdo, embora menos
acentuada, de respectivamente -0,8% e -0,7% (Tabela 1).

O nivel de atividade trimestral, na comparacdao com o mesmo trimestre de ano
anterior, vem apresentando variacdes negativas desde o segundo trimestre de 2014. Nesta
referéncia de comparacao, a perda real do valor adicionado bruto na industrial alcangou -
10,6%. Nos servicos, houve variacdao negativa de -2,9% e na agropecuaria, variacao positiva de
4,7% (Tabela 2).

No periodo acumulado do quarto trimestre de 2014 ao terceiro trimestre de 2015,
em comparacao ao periodo acumulado do quarto trimestre de 2013 ao terceiro trimestre de
2014, o PIB de Minas Gerais retraiu-se em termos reais, com variagao negativa de -3,7%; na
indUstria e nos servigos a variacao do indice de volume do valor adicionado bruto foi negativa,

de respectivamente -8,0% e -2,0%; na agropecuaria houve expansao, de 1,8% (Tabela 3).



TABELA 1 - Produto Interno Bruto e Valor Adicionado: Taxas de variacdo no trimestre (em
relacdo ao trimestre imediatamente anterior) na série com ajuste sazonal — Minas
Gerais e Brasil — 12 Trimestre/2013 — 32 Trimestre/2015

(Em %)

Agregados 2013 2014 2015

Macroecondmicos | 1 11 v | 1 11 v | 1 11

MINAS GERAIS

PIB (precos de mercado) -0,9 0,9 0,9 0,0 0,3 -2,1 -0,6 0,5 22,2 -1,6 -1,3

VA (precos basicos) -0,9 0,5 0,9 02 15 -4,6 0,6 0,9 -1,9 2,8 -0,6
Agropecudria 8,6 6,7 2,0 -0,7 2,4 -15,4 0,2 20,0 -16,5 6,0 -0,7
Inddstria -6,2 45 0,2 -12 0,3 -3,3 0,1 -2,9 -2,2 -3,0 -2,9
Servigos -0,3 0,8 0,3 01 11 -1,3 -0,2 -0,1 -0,8 -1,3 -0,8

BRASIL

PIB (precos de mercado) 0,5 1,5 0,6 -0,2 06 -1,3 -0,1 0,1 -0,8 2,1 -1,7

VA (precos basicos) 0,3 2,1 0,3 -03 0,7 -1,4 0,1 -0,1 -0,6 -1,9 -1,2
Agropecudria 1,7 3,8 -0,7 -0,2 1,9 -1,5 11 1,3 3,4 -3,5 -2,4
Inddstria 0,4 3,7 0,1 1,1 15 -2,9 -0,2 -0,4 -1,3 -3,7 -1,3
Servigos 0,0 1,5 0,5 01 01 -0,7 0,2 0,0 -0,9 -1,0 -1,0

Fonte: Fundacao Jodo Pinheiro (FJP) — Centro de Estatistica e InformacgGes (CEl). Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) — Contas Nacionais Trimestrais.

TABELA 2 - Produto Interno Bruto e Valor Adicionado: Taxas de variacao trimestral (compara o
trimestre de referéncia com igual trimestre do ano anterior) — Minas Gerais e Brasil
— 12 Trimestre/2013 — 32 Trimestre/2015

(Em %)

Agregados 2013 2014 2015

Macroecondmicos | 1 11 v | 1 11 v | 1 11

MINAS GERAIS

PIB (precos de mercado) 1,1 0,0 -0,6 1,1 3,7 -2,3 -2,6 -1,6 5,0 -3,3 -4,8

VA (precos basicos) 11 -0,1 -0,7 0,9 3,6 -2,4 2,7  -1,6 -5,0 -3,1 -4,6
Agropecudria 7,2 -3,9 -6,6 18,5 12,7 -13,1 -14,2 5,8 -14,5 6,2 4,7
Inddstria -2,3 0,1 -0,7 -3,0 3,9 -4,1 -39 -57 -8,0 7,8 -10,6
Servigos 14 1,2 1,0 0,9 2,4 0,2 -04 -05 -2,2 2,4 -2,9

BRASIL

PIB (precos de mercado) 2,8 4,1 2,8 2,4 3,2 -0,8 -1,1 -0,7 -2,0 -3,0 -4,5

VA (precos basicos) 2,7 3,9 2,5 2,4 3,1 -0,7 -1,0  -0,7 -1,7 -2,5 -3,8
Agropecuéria 21,7 10,3 -2,7 3,8 6,2 -0,6 0,3 2,2 5,4 2,2 -2,0
Inddstria -1,6 4,3 2,9 3,0 4,6 -2,7 29 21 -4,4 5,7 -6,7
Servigos 2,9 3,2 2,7 2,2 2,2 0,0 -0,3 -03 -1,4 -1,8 -2,9

Fonte: Fundacao Jodo Pinheiro (FJP) — Centro de Estatistica e InformacgGes (CEl). Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) — Contas Nacionais Trimestrais.

Finalmente, na comparacdo do volume de valor adicionado bruto acumulado nos
trés primeiros trimestres de 2015 com igual periodo em 2014, verificou-se contracdao na
industria e nos servicos, de respectivamente -8,8% e -2,5%, e expansao na agropecuaria, de
1,0%. O indice de volume do PIB de Minas Gerais, nesta referéncia de comparagao, apresentou

variacdo negativa de -4,3% (Tabela 4).



TABELA 3 - Produto Interno Bruto e Valor Adicionado: Taxas de variagdo acumulada em 12
meses (compara o resultado acumulado nos doze meses que se completam no
trimestre de referéncia com igual periodo imediatamente anterior) — Minas Gerais e
Brasil — 12 Trimestre/2013 — 32 Trimestre/2015

(Em %)

Agregados 2013 2014 2015

Macroecondmicos | 1 1 \Y | 1 1 \Y | 1 1

MINAS GERAIS

PIB (precos de mercado) 3,4 2,4 0,8 0,4 1,0 0,4 -0,2 -0,8 -2,9 -3,1 -3,7

VA (precos basicos) 3,3 2,2 0,7 0,2 0,8 0,2 -0,3 -0,9 -2,9 -3,0 -3,5
Agropecuéria 19,3 9,3 -2,4 -0,1 0,8 -2,4 -4,9 -6,4 -10,6 -4,5 1,8
Industria 0,0 0,5 0,0 -1,5 0,0 -11 -1,9 -2,6 -5,4 -6,3 -8,0
Servicos 2,8 2,4 1,8 11 1,4 11 0,8 0,4 -0,7 -1,4 -2,0

BRASIL

PIB (precos de mercado) 2,2 3,0 3,0 3,0 3,1 19 0,9 0,1 -1,2 -1,7 -2,5

VA (precos basicos) 1,9 2,7 2,8 2,9 3,0 1,8 0,9 0,1 -1,0 -1,5 2,2
Agropecuéria 5,6 8,5 6,4 8,4 4,5 1,6 2,4 2,1 1,9 2,7 2,1
Industria -1,7 0,2 11 2,2 3,7 1,9 0,4 -0,9 -3,0 -3,8 -4,7
Servicos 3,1 3,3 3,2 2,8 2,6 1,8 1,0 0,4 -0,5 -1,0 -1,6

Fonte: Fundacao Jodo Pinheiro (FJP) — Centro de Estatistica e InformacgGes (CEl). Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) — Contas Nacionais Trimestrais.

TABELA 4 - Produto Interno Bruto e Valor Adicionado: Taxas de variacdo acumulada no ano
(compara o resultado acumulado em cada ano com igual periodo do ano anterior) —
Minas Gerais e Brasil — 12 Trimestre/2013 — 32 Trimestre/2015

(Em %)

Agregados 2013 2014 2015

Macroecondmicos | 1 11 v | 1 11 v | 1 11

MINAS GERAIS

PIB (precos de mercado) 1,1 0,5 0,1 0,4 3,7 0,5 -0,6 -0,8 5,0 -4,1 -4,3

VA (precos basicos) 1,1 0,4 0,0 0,2 3,6 0,4 -0,7 -0,9 -5,0 -4,0 -4,2
Agropecuéria 7,2 -0,7 -3,2 -0,1 12,7 -5,2 -8,8 -6,4 -14,5 -1,3 1,0
Inddstria -2,3 -1,1 -1,0 -1,5 3,9 -0,2 -1,5 -2,6 -8,0 -79 -8,8
Servigos 1,4 1,3 1,2 1,1 2,4 1,3 0,7 0,4 -2,2 -2,3 -2,5

BRASIL

PIB (precos de mercado) 2,8 3,5 3,2 3,0 3,2 1,1 0,4 0,1 -2,0 -2,5 3,2

VA (precos basicos) 2,7 3,3 3,0 2,9 3,1 1,1 0,4 0,1 -1,7 -2,1 2,7
Agropecuéria 21,7 15,7 9,4 8,4 6,2 2,8 2,1 2,1 5,4 39 2,1
Inddstria -1,6 1,4 1,9 2,2 4,6 0,8 -0,5 -0,9 -4,4 -5,1 -5,6
Servigos 2,9 3,1 3,0 2,8 2,2 1,1 0,6 0,4 -1,4 -1,6 2,1

Fonte: Fundacao Jodo Pinheiro (FJP) — Centro de Estatistica e InformacgGes (CEl). Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) — Contas Nacionais Trimestrais.



AGROPECUARIA

A exposicao a fatores naturais e variacbes nos precos dos tratos culturais e dos
insumos intermediarios da atividade faz com que a agropecuaria fique, de forma geral, sujeita a
oscilagbes no curto prazo. No terceiro trimestre de 2015 houve uma pequena variagao real
negativa no valor adicionado da agropecuaria mineira (-0,7% em relagdo ao trimestre
imediatamente anterior). Apds um resultado bastante positivo no 22 trimestre (3,4% em
relacdo ao trimestre imediatamente anterior), apresenta-se agora uma pequena queda
decorrente da reducdo na safra de algumas culturas importantes nesse trimestre. No Brasil, a
variacdo real foi mais notadamente negativa (-2,4% em relagdo ao trimestre imediatamente
anterior), com redugdes ainda maiores para algumas culturas também relevantes no periodo

(Grafico 2).

GRAFICO 2 - Valor Adicionado na Agropecudria: Taxas de variacdo no trimestre (em relacdo ao
trimestre imediatamente anterior) na série com ajuste sazonal — Minas Gerais e
Brasil — 12 Trimestre/2013 — 32 Trimestre/2015
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Fonte: Fundacdo Jodo Pinheiro (FJP) — Centro de Estatistica e InformacgGes (CEl). Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) — Contas Nacionais Trimestrais.

Em Minas Gerais, a realizacdo da producdo agricola no terceiro trimestre resultou
na colheita das seguintes lavouras (Grafico 3): 22 safra do milho (90%); sorgo (77%); trigo (75%);
32 safra do feijao e da batata-inglesa (respectivamente 70% e 65%); café arabica (63%); café
robusta (60%); cebola (60%); alho (60%); tomate (41%); mandioca (40%); cana-de-agUcar (40%);
laranja (30%); algodao herbaceo (30%); banana (25%); abacaxi (25%); coco-da-baia (23%); 22

safra da batata-inglesa e do feijao (20% cada); uva (18%) e mamona (5%).



GRAFICO 3 - Proporgdo da safra colhida (%) no trimestre de referéncia — Minas Gerais — 2015
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Fonte: Grupo de Coordenac3o de Estatisticas Agropecudrias de Minas Gerais” (GCEA-MG).

Em relacdo as culturas listadas no grafico, possuem peso significativo no valor de
produgao da pauta agricola mineira o café (mais de %), a cana-de-acUcar (aproximadamente %),
o milho e o feijao (aproximadamente 8% cada), a batata-inglesa (em torno de 4%) e, por ultimo,
a banana e o tomate (préximo de 3% cada).

Na analise desta lista de produtos, pode-se dizer que o desempenho negativo da
cafeicultura foi determinante para o resultado final do setor, dado seu peso relativo dentro da
agropecuaria mineira. Considerando o volume de producdo do café arabica e robusta em

conjunto, a redugdo real foi de 1,5%, com resultado nacional bem inferior. Outras culturas

? Coordenado pelo Escritorio Regional do IBGE em Minas Gerais, participam do Grupo as seguintes instituicGes:
CEASA-MG, CONAB, EMATER, EPAMIG, FAEMG, FJP, IMA, Ministérios da Agricultura e do Desenvolvimento
Agrario, e SEAPA. Percentual de safra colhido até o encerramento do terceiro trimestre de 2015 (Levantamento
Sistematico de Producao Agricola — LSPA — outubro de 2015).



também contribuiram para o resultado negativo. A 32 safra do feijdao, com 70% colhidos no 3¢
trimestre, apresenta previsao anual de queda de 7,1% em Minas Gerais; o tomate, de 1,4%; a
cana-de-aguUcar, de 2,7% e a 32 safra da batata-inglesa, de 1,3%. Em nivel nacional, destaca-se a
qgueda acentuada na producdo de tomate (14,5%) e de cana-de-agucar (4,2%).

Por outro lado, culturas com peso significativo e crescimento em volume de
producdao compensaram em parte as perdas no Estado, tornando o resultado final apenas
levemente negativo. A 22 safra do milho, com 90% colhidos no 32 trimestre, apresentou
crescimento real de 17,0%; a producado de banana se expandiu em 8,9%. Para o Brasil, valores
também positivos nessas e outras culturas ndao conseguiram evitar um valor pior no calculo

geral (Tabela 5).

TABELA 5 - Previsio” de safra agricola por produto — Minas Gerais e Brasil — 2015

Brasil e Unidade da Federacdo

Produto (Toneladas) Brasil Minas Gerais
Safra 2015 Variacdo (%) Safra 2015 Variacdo (%)
Abacaxi ? 1.758.981 0,2 265.994 8,1
Algod&o herbaceo 4.132.571 -2,5 67.588 -6,7
Alho 115.324 23,0 34.896 64,8
Amendoim (12 Safra) 329.652 -10,3 8.993 -2,0
Arroz 12.538.809 3,0 24.786 -35,9
Banana 7.119.362 2,5 774.978 8,9
Batata - inglesa (12 Safra) 1.712.442 -1,8 549.438 12,2
Batata - inglesa (22 Safra) 1.117.585 -2,3 363.417 -10,4
Batata - inglesa (32 Safra) 846.045 5,3 301.285 -1,3
Café arabica 1.975.221 -1,8 1.323.925 -1,7
Café canephora 650.706 -17,8 20.270 13,3
Cana-de-aglicar 705.870.223 -4,2 69.188.412 -2,7
Cebola 1.604.115 -2,6 178.852 4,3
Coco-da-baia @ 1.855.175 -4,7 36.045 -20,8
Feijdo (12 Safra) 1.258.883 -10,5 162.339 -19,9
Feijdo (22 Safra) 1.326.608 -6,4 157.213 -4,9
Feijdo (32 Safra) 462.008 2,2 190.652 7.1
Girassol 152.383 -3,9 21.257 27,0
Laranja 16.369.421 3,3 990.817 5,4
Mamona 83.740 122,8 177 -84,2
Mandioca 23.688.899 1,9 845.122 -0,8
Milho (12 Safra) 29.549.117 -4,6 5.452.850 -5,4
Milho (22 Safra) 56.234.869 15,0 1.410.426 17,0
Soja 96.884.196 11,7 3.522.417 5,3
Sorgo 2.104.758 -7,7 521.064 2,9
Tomate 3.678.689 -14,5 665.401 -1,4
Trigo 6.247.565 -0,2 245.214 20,1
Uva 1.532.526 5,4 12.602 9,0

Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) — Pesquisa Agricola Municipal (PAM) e Levantamento
Sistematico da Producao Agricola (LSPA).

Notas: (1) Previsdo de safra em outubro/2015.
(2) Unidade de medida em mil frutos.



Com relagcdo a produgao mineira na silvicultura e extracdo vegetal, pode-se dizer
gue o nivel de atividade do segmento é fortemente articulado com as cadeias produtivas locais
da metalurgia e da producdo de celulose e papel na induUstria de transformacdao. Na
comparacdo entre o terceiro trimestre de 2015 e igual periodo do ano anterior, houve
acréscimo no volume de produgdo industrial mineira de celulose e papel de 3,9%, e decréscimo
na producdo metallrgica de 5%. Apesar da melhora parcial na fabricacao de papel e celulose, a
previsao é de queda do valor adicionado gerado nas atividades de producao florestal a
montante destes segmentos, o que pode ser também explicado pela queda de ambos os
setores industriais no acumulado do ano de 2015 em relagdo a 2014 (-3,4% na indUstria de
papel e celulose e -2,4% na metalurgia).

Na andlise dos principais segmentos da pecuaria, o CEPEA (Centro de Estudos
Avancados em Economia Aplicada) da Esalq/USP projetou para Minas Gerais (sob demanda da
SEAPA — Secretaria de Estado de Agricultura, Pecuaria e Abastecimento e da FAEMG -
Federacdo da Agricultura e Pecuaria do Estado de Minas Gerais) e para o Brasil (sob demanda
da CNA — Confederacdo da Agricultura e Pecuaria) as seguintes taxas preliminares de variacdo
real em 2015, respectivamente: -10,3% e -7,8% (bovinos); 7,0% e 11,6% (leite); 6,5% e 2,6%
(aves); -0,3% e 6,2% (ovos); 1,4% e 4,9% (suinos) (Grafico 4).

Tudo indica que as projecOes iniciais para o comportamento da bovinocultura
leiteira pelo CEPEA estdo bastante otimistas para o fechamento do ano de 2015°. As
informacdes da Pesquisa Trimestral do Leite, por exemplo, ja apontam uma retracdo na
guantidade de leite adquirido no acumulado de 2015 em relagdo a 2014 (dados de janeiro a
junho) de -3,1% em Minas Gerais e de -1,8% no Brasil. Assim, caso as estimativas e projegoes
iniciais dos institutos produtores de estatisticas para o comportamento da pecuaria se
confirmem, a expectativa para o ano de 2015 é de um desempenho ainda mais modesto da

pecudria mineira se comparada com a nacional.

> Em relacdo a projecdo do CEPEA anterior para 2015, a bovinocultura leiteira de Minas Gerais ja teve seu
crescimento real revisto de 18,5% para 7,0%.



GRAFICO 4 - Taxas de variacdo real no ano (%) — Minas Gerais e Brasil —2015/2014
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Fonte: Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada (CEPEA). Dados para Minas Gerais publicados no
ultimo relatério disponivel, com analise até agosto de 2015
(http://cepea.esalq.usp.br/pibmg/files/2015/01Ago.pdf, acesso em 09/12/15); dados para o Brasil
publicados no ultimo relatério disponivel, com analise até  junho de 2015
(http://www.cepea.esalq.usp.br/comunicacao/Cepea_PIB_BR_jun_final.pdf, acesso em 09/12/15).



http://cepea.esalq.usp.br/pibmg/files/2015/01Ago.pdf
http://www.cepea.esalq.usp.br/comunicacao/Cepea_PIB_BR_jun_final.pdf

INDUSTRIA

Um conjunto de fatores vem afetando negativamente a economia brasileira e
mineira. O quadro de ajuste fiscal e monetario vem contribuindo para o arrefecimento dos
indicadores de confianca dos empresarios e dos consumidores. A indUstria é o setor de
atividade que mais sofre com esta situacao.

No estado, o setor recuou -2,9% no segundo trimestre de 2015 em relagdo ao
trimestre imediatamente anterior na série com ajuste sazonal {(Grafico 5). No Brasil, a retracdo

industrial € menos severa, atingindo -1,3%.

GRAFICO 5 - Valor Adicionado na IndUstria: Taxas de variacdo no trimestre (em relacdo ao
trimestre imediatamente anterior) na série com ajuste sazonal — Minas Gerais e

Brasil — 12 Trimestre/2013 — 32 Trimestre/2015
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Fonte: Fundacao Jodo Pinheiro (FJP) — Centro de Estatistica e InformacgGes (CEl). Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) — Contas Nacionais Trimestrais.

A queda apresentada pela atividade industrial em Minas Gerais e no Brasil foi
percebida em todos os quatro subsetores da industria, a saber: construgao civil (-5,2%),
indUstria de transformacao (-4,2%), energia e saneamento (-3,2%) e extrativa mineral (-0,3%),
conforme se observa na Tabela 5.

A indUstria mineira também apresenta resultados negativos quando se analisa a
taxa deste trimestre em relagdo a igual trimestre do ano anterior (-10,6%), a variagao

acumulada em 12 meses (-8,0%) e a variagao acumulada no ano (-8,8%).



TABELA 5 - Valor Adicionado na IndUstria: Taxas de variacdo no trimestre (em relagdo ao
trimestre imediatamente anterior) na série com ajuste sazonal — Minas Gerais e
Brasil — 12 Trimestre/2013 — 32 Trimestre/2015

(Em %)

Agregados 2013 2014 2015

Macroecondmicos | 1 1 \Y | 1 1 \Y | 1 1

MINAS GERAIS

IndUstria (Total) 62 45 0,2 -1,2 0,3 3,3 0,1 2,9 22,2 -3,0 2,9
Ind. Extrativa Mineral -140 2,3 4.4 1,6 1,6 -5,8 3,7 -3,4 2,5 2,1 -0,3
Ind. de Transformacao -45 59 -2,0 -2,6 -0,2 -2,1 -1,2 -2,7 -3,9 -4,8 -4,2
Construgao Civil 1,9 09 0,1 -0,8 -2,2 -1,4 -0,7 -2,1 -2,0 -5,4 5,2
Energia e Saneamento -16,0 4,2 5,8 1,9 -0,5 -4,9 -2,7 0,3 -7,9 -3,8 -3,2

BRASIL

Industria (Total) 0,4 3,7 0,1 -11 1,5 -2,9 -0,2 -0,4 -1,3 -3,7 -1,3
Ind. Extrativa Mineral 35 01 2,1 1,2 1,3 3,8 3,5 1,8 2,4 0,2 -0,2
Ind. de Transformacao 0,7 3,9 -0,4 -1,1 -1,0 -3,9 1,5 -2,9 -1,9 -4,6 3,1
Construgao Civil 1,6 51 0,9 -3,8 6,2 -4,4 -5,2 15 -0,7 -6,3 -0,5
Energia e Saneamento 3,7 2,4 0,8 0,4 1,1 -6,1 -2,1 2,7 -1,0 -1,0 1,1

Fonte: Fundacao Jodo Pinheiro (FJP) — Centro de Estatistica e InformacgGes (CEl). Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) — Contas Nacionais Trimestrais.

O setor de extracdo mineral em Minas Gerais é o que vém sendo menos impactado
pelo atual momento da economia, isso se deve, em parte, pelas alteracdoes no mercado de
cambio deste ano, que estimulam as exportacdes, e relativa manutencdo da demanda por

minério de ferro, principalmente por parte da economia chinesa.

TABELA 6 —Valor Adicionado na IndUstria: Taxas de variacdo trimestral (compara o trimestre de
referéncia com igual trimestre do ano anterior) — Minas Gerais e Brasil — 12
Trimestre/2013 — 32 Trimestre/2015

(Em %)

Agregados 2013 2014 2015

Macroecondmicos | 1 11 v | 1 11 v | 1 11

MINAS GERAIS

Inddstria (Total) 2,3 0,1 0,7 -3,0 3,9 41 -39 57 -8,0 -7,8 -10,6
Ind. Extrativa Mineral -5,7 -4,8 -3,1 -6,7 11,1 1,5 0,8 -4,2 -3,2 4,7 0,7
Ind. de Transformacao -0,6 3,5 -0,3 -3,5 1,1 -70 -56 -5,9 -9,9 -12,2 -14,0
Construgao Civil 46 5,0 3,9 2,0 -0,8 -5,7 -50 -6,2 -6,9 -9,1 -13,5
Energia e Saneamento -17,5 -15,3 -8,7 -5,0 13,5 02 -65 -70 -14,1 -14,7 -14,0

BRASIL

IndUstria (Total) -1,6 4,3 2,9 3,0 4,6 2,7 29 -21 -4,4 -5,7 -6,7
Ind. Extrativa Mineral -8,2 -3,1 -0,5 -0,2 6,2 7,4 10,0 104 12,5 8,2 472
Ind. de Transformacao -0,3 5,7 3,5 2,9 1,8 6,5 -42 -6,0 -7,3 -8,1 -11,3
Construgao Civil 1,0 7,8 5,5 3,6 9,0 -1,7  -76  -2,2 -8,3 -10,6 -6,3
Energia e Saneamento -2,9 2,2 -0,2 7,5 4,9 41 -6,7 -44 -6,6 -1,6 1,5

Fonte: Fundacao Jodo Pinheiro (FJP) — Centro de Estatistica e InformacgGes (CEl). Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) — Contas Nacionais Trimestrais.



Nas tabelas 5 a 8, pode-se observar que o valor adicionado da indUstria extrativa
mineral em Minas Gerais ficou em: -0,3% em relagdo ao trimestre imediatamente anterior
(série com ajuste sazonal); 0,7% em relagdo a igual trimestre do ano anterior; -0,5% acumulada
em 12 meses; e 0,8% acumulada no ano.

A induUstria de transformacdo em Minas Gerais (e no Brasil) apresentou taxas
negativas em todas as comparacgoes, ou seja, -4,2% em relagdo ao trimestre imediatamente
anterior (série com ajuste sazonal); -14,0% em relacdo a igual trimestre do ano anterior; -10,5%
acumulada em 12 meses; e -12,1% acumulada no ano (Tabelas 5 a 8). Tais resultados
desfavoraveis se devem, dentre outros fatores, a i) dificuldade de obtencdo de crédito, com
maiores exigéncias para sua concessdo e juros mais altos; ii) o alto nivel de endividamento das
familias, combinado ao temor da perda do emprego — o que contribui para o realinhamento da
cesta de consumo e o adiamento dos planos de compras de bens duraveis; e iii) crise politica

gue tem inibido a confianca dos empresarios, mantendo baixo nivel de investimentos.

TABELA 7 - Valor Adicionado na IndUstria: Taxas de variagdo acumulada em 12 meses (compara
o resultado acumulado nos doze meses que se completam no trimestre de
referéncia com igual periodo imediatamente anterior) — Minas Gerais e Brasil — 12
Trimestre/2013 — 32 Trimestre/2015

(Em %)

Agregados 2013 2014 2015

Macroecondmicos | 1 11 v | 1 11 v | 1 11

MINAS GERAIS

Inddstria (Total) 0,0 0,5 0,0 -1,5 0,0 1,1 -1,9  -26 -5,4 -6,3 -8,0
Ind. Extrativa Mineral -0,5 -1,2 -2,3 -5,1 -1,4 02 12 20 -1,3 -0,4 -0,5
Ind. de Transformacao -0,5 1,6 1,2 -0,2 0,1 -25 -39 -4,5 -7,0 -8,3 -10,5
Construgao Civil 3,9 41 4,3 3,9 2,5 -0,2 -24 45 -6,0 -6,8 -8,9
Energia e Saneamento -4,5 -8,6 -10,4 -11,6 -4,7 -0,7 01 -04 -7,0 -10,5 -12,3

BRASIL

IndUstria (Total) -1,7 0,2 1,1 2,2 3,7 1,9 04 -09 -3,0 -3,8 -4,7
Ind. Extrativa Mineral -4,7 -4,8 -4,0 -3,0 0,5 31 58 38,6 10,1 10,2 8,7
Ind. de Transformacao -2,1 0,8 2,1 3,0 3,5 04 -16 -39 -5,9 -6,3 -8,2
Construgao Civil 1,4 2,9 3,6 4,5 6,4 40 05 -0,9 -5,0 -7,2 -6,9
Energia e Saneamento -1,6 -0,9 -1,4 1,6 3,6 20 03 -26 -5,4 -4,9 -2,9

Fonte: Fundacao Jodo Pinheiro (FJP) — Centro de Estatistica e InformacgGes (CEl). Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) — Contas Nacionais Trimestrais.

A construcao civil tem obtido resultados muito aquém do esperado, principalmente
em Minas Gerais. O valor adicionado da indUstria mineira, como se observa nas Tabelas 5 a 8,
ficou em: -5,2% em relagdo ao trimestre imediatamente anterior (série com ajuste sazonal); -

13,5% em relagao a igual trimestre do ano anterior; -8,9% acumulada em 12 meses; e -9,9%



acumulada no ano. Esse comportamento pode ser parcialmente explicado pelo baixo indice de

confianca do empresério da indUstria da construcio em Minas Gerais (ICEICON-MG)™.

TABELA 8 - Valor Adicionado na IndUstria: Taxas de variagdo acumulada no ano {compara o
resultado acumulado no ano até o trimestre de referéncia com igual periodo
imediatamente anterior) — Minas Gerais e Brasil — 12 Trimestre/2013 - 3¢
Trimestre/2015

(Em %)

Agregados 2013 2014 2015

Macroecondmicos | 1 11 v | 1 11 v | 1 11

MINAS GERAIS

Inddstria (Total) -2,3 -1,1 -1,0 -1,5 3,9 0,2 -15 -2,6 -8,0 79 -88
Ind. Extrativa Mineral -5,7 -5,2 -4,5 -5,1 11,1 6,1 42 20 -3,2 08 0,8
Ind. de Transformacao -0,6 1,5 0,9 -0,2 11 -32 4,0 -4,5 -9,9 -11,1 121
Construgao Civil 4,6 4,8 4,5 3,9 -0,8 -3,3 -39 45 -6,9 -80 -99
Energia e Saneamento -17,5 -16,4 -13,8 -11,6 13,5 68 21 -04 -14,1 -144 -14,3

BRASIL

IndUstria (Total) -1,6 1,4 1,9 2,2 46 08 -05 -0,9 -4,4 -5,1 5,6
Ind. Extrativa Mineral -8,2 -5,7 -3,9 -3,0 6,2 6,8 7,9 8,6 12,5 10,3 8,1
Ind. de Transformacao -0,3 2,8 3,0 3,0 1,8 -25 -3,1 -39 -7,3 -7,7 9,0
Construgao Civil 1,0 44 4,8 4,5 9,0 34 -05 -0,9 -8,3 -94 -84
Energia e Saneamento -2,9 -0,4 -0,3 1,6 4,9 03 -20 -2,6 -6,6 42 2,3

Fonte: Fundacao Jodo Pinheiro (FJP) — Centro de Estatistica e InformacgGes (CEl). Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) — Contas Nacionais Trimestrais.

Por fim, o subsetor de energia e saneamento é o que apresenta os piores
resultados, a saber: -3,2% em relagdo ao trimestre imediatamente anterior (série com ajuste
sazonal); -14,0% em relagdo a igual trimestre do ano anterior; -12,3% acumulada em 12 meses;
e -14,3% acumulada no ano (Tabelas 5 a 8). O volume de chuva observado ao longo do ano nao
foi suficiente para encher os reservatérios, o que levou a reducdo da geragdao em algumas
usinas hidrelétricas. A escassez de agua se aplica também a indUstria do saneamento, com a
reducao do volume de agua mensal ofertado pela Copasa em comparagao com dados médios

de anos anteriores.

* 0 indice de confianca do empresario da industria da construcio de Minas Gerais é realizado pela Assessoria
Economica da FIEMG em conjunto com a Confederacdo Nacional das Industrias (CNI) e apoio do Sindicato da
Industria da Construcgao Civil no Estado de Minas Gerais — Sinduscon MG.



SERVICOS

S3o varios obstaculos que o setor de servicos, e também os demais, estao
enfrentando na busca de bons resultados. Sejam eles devido a fatores econdmicos ou nao-
econdmicos, o que se observa sdo registros no campo negativo em grande parte nos segmentos
gue compodem a atividade de servicos. O acumulo de resultados fracos a cada trimestre impde
desafios ainda maiores para uma recuperacdao em 2016.

O valor adicionado dos Servigos apresentou queda de -1,3% no terceiro trimestre de
2015 comparado ao segundo trimestre de 2015 — série com ajuste sazonal. E o sexto trimestre
consecutivo de resultados negativos registrados para Minas Gerais. No caso do Brasil, esse

setor registrou diminuigdo de -1,0% no segundo trimestre do ano (Grafico 6).

GRAFICO 6 - Valor Adicionado nos Servicos — Taxas de variacdo no trimestre (em relacdo ao
trimestre imediatamente anterior) na série com ajuste sazonal — Minas Gerais e

Brasil — 12 Trimestre/2013 - 32 Trimestre/2015
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Fonte: Fundacao Jodo Pinheiro (FJP) — Centro de Estatistica e InformacgGes (CEl). Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) — Contas Nacionais Trimestrais.

O atual cenario econdmico de tentativa de ajustes e outros fatores politicos que
interferem na dinamica da economia se associam com as baixas expectativas dos empresarios e
dos consumidores construindo um panorama recessivo para 2015 e mais desafiador para 2016.

O comportamento dos agentes tem peso fundamental para o desempenho dos setores



econdmicos, e assim, também para os Servicos, que agrupam as atividades do comércio,
transportes, aluguéis, administracdo publica e outros servicos’.

A diminuicao de -0,8% no setor de Servigcos mineiro no terceiro trimestre do ano
comparando ao trimestre imediatamente anterior foi impulsionada principalmente por uma
acentuada queda no comércio de -2,6% e também nos transportes de -3,1%. A reducdo da
ocupacao e com uma inflagdo elevada geram queda da renda real dos consumidores que
também enfrentam um crédito mais restrito impactando negativamente nas atividades
comerciais. Além disso, a reducdo da atividade econdmica, na indUstria principalmente, afeta o
setor de transportes.

Para a economia brasileira, a retracao de -1,0% também ocorreu principalmente
devido ao fraco desempenho do comércio (-2,5%) e do setor de transportes (-1,5%). Os servigos
da administracdo publica e os aluguéis apresentaram leves aumentos para Minas Gerais de
0,7% e 0,4%, respectivamente e crescimento de 0,8% e queda de -0,1% para a economia

brasileira (Tabela 9).

TABELA 9 — Valor Adicionado nos Servicos: Taxas de variacdo no trimestre (em relacdo ao
trimestre imediatamente anterior) na série com ajuste sazonal — Minas Gerais e
Brasil — 12 Trimestre/2013 — 32 Trimestre/2015

(Em %)

Agregados 2013 2014 2015

Macroecondmicos | 1 1 \Y | 1 1 \Y | 1 1

MINAS GERAIS

Servicos (Total) 03 08 03 01 1,1 -1,3 0,2 -0,1 -0,8 -1,3 0,8
Coméreio 07 01 05 -09 21 -2,9 0,0 -0,5 2,1 -3,8 2,6
Transportes 00 1,9 20 03 47 -46 2,7 0,4 0,4 -3,0 3,1
Aluguéis 10 06 09 07 13 07 0,6 0,5 0,3 0,5 0,4
Administrac3o Publica 10 02 -03 03 05 -01 0,1 -0,1 -0,2 0,2 0,7
Outros Servicos -02 -02 -01 -03 -01 -11 -0,8 -0,7 -0,6 -1,0 -1,2

BRASIL

Servicos (Total) 00 15 05 01 01 -0,7 0,2 0,0 -0,9 -1,0 -1,0
Comércio 06 20 04 -06 1,0 -3,5 0,8 -0,3 -3,2 4,2 2,4
Transportes 20 64 -14 -06 15 -0,2 1,3 41,1 3,6 1,7 -1,5
Aluguéis 25 03 06 06 00 -05 0,4 1,0 -0,8 0,3 0,1
Administracéo Publica 08 05 12 02 -1,7 058 0,4 0,0 -1,5 1,6 0,8
Outros Servicos -1,7 1,5 0,6 04 -01 0,1 0,0 -0,2 -0,1 -0,9 -1,0

Fonte: Fundacgdo Jodo Pinheiro (FJP) — Centro de Estatistica e Informacgdes (CEl). Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) — Contas Nacionais Trimestrais.

> Este agregado inclui, além da intermediacado financeira, os servicos de informacdao e de comunicacao, demais
servicos prestados as empresas, os servicos de alojamento e de alimentacao, de reparacdo e de manutencgdo, os
servicos prestados as familias, a saide e a educacdo mercantis e os servicos domésticos, e responde por
aproximadamente % do total do valor adicionado nas atividades de servicos em Minas Gerais.



Em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior, o setor de Servicos de Minas
Gerais e do Brasil registraram quedas de -2,9% no terceiro trimestre. Esse resultado foi
fortemente influenciado, tanto para o Estado quanto para o Brasil, por consideraveis quedas
nos transportes e no comércio. O setor de transportes de Minas Gerais registrou queda de —
5,8% no terceiro trimestre em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior e o comércio uma
retracdo ainda maior de -8,8%. Para a economia brasileira os resultados do comércio e dos

transportes foram de quedas de -9,9% e -7,7%, respectivamente (Tabela 10).

TABELA 10 — Valor Adicionado nos Servicos: Taxas de variacdo trimestral (compara o trimestre
de referéncia com igual trimestre do ano anterior) — Minas Gerais e Brasil — 12
Trimestre/2013 — 32 Trimestre/2015

(Em %)

Agregados 2013 2014 2015

Macroeconémicos | ] 1] v | ] 1] v | ] 1]

MINAS GERAIS

Servicos (Total) 1,4 1,2 1,0 0,9 2,4 0,2 0,4 0,5 2,2 -2,4 -2,9
Comércio 0,3 0,9 0,4 -0,8 2,9 -2,4 -2,0 -1,4 -5,4 -6,5 -8,8
Transportes -2,0 1,0 4.4 36 10,7 2,2 -3,0 -3,2 -6,1 -4,8 -5,8
Aluguéis 2,9 2,9 3,3 3,2 3,6 3,7 3,4 3,2 2,1 1,9 1,7
Administracdo Pdblica 3,4 2,1 1,2 1,3 0,7 0,4 0,5 0,1 -0,6 -0,3 0,5
Outros Servicos 1,7 0,4 -0,3 -0,8 -0,6 -1,5 -2,4 -2,7 -3,1 -3,1 -3,5

BRASIL

Servicos (Total) 2,9 3,2 2,7 2,2 2,2 0,0 0,3 0,3 -1,4 -1,8 2,9
Comércio 3,9 43 2,9 2,7 3,2 -3,1 -2,6 -1,8 -5,9 71 -9,9
Transportes 0,5 6,0 1,7 2,4 6,0 -0,9 2,0 1,7 -4,0 -5,2 7,7
Alugugis 6,9 45 3,8 4,0 1,5 0,7 0,4 0,9 0,1 0,8 0,3
Administracdo Pdblica 1,6 1,4 3,1 2,7 0,2 0,4 0,4 0,6 -0,4 0,5 0,9
Outros Servicos 2,3 2,9 2,2 0,9 2,7 1,1 0,3 -0,1 -0,1 -1,2 -2,3

Fonte: Fundacgdo Jodo Pinheiro (FJP) — Centro de Estatistica e Informacgdes (CEl). Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) — Contas Nacionais Trimestrais.

Com o desempenho fraco nos trés primeiros trimestres do ano, os resultados
acumulados em 4 trimestres seguem a mesma linha. O setor de Servicos de Minas Gerais
acumulou em 12 meses queda de -2,0% no terceiro trimestre de 2015. Ressalta-se que, nem
mesmo nho apice da Ultima crise econdmica internacional o setor de Servicos apresentou
resultado negativo no acumulado 12 meses. Isso mostra como o cenario atual prejudicou os
resultados de um setor com o maior peso da economia e com um grande nUmero de
empregados, que até entdo sustentava o crescimento econémico.

O resultado do setor de Servicos para a economia brasileira foi um pouco mais

ameno que para a economia mineira - uma queda de -1,6% (Tabela 11).



O comércio acumulou em 12 meses taxa negativa de -5,5% para Minas Gerais,

impulsionado pela queda das vendas da maioria dos que compdem o comércio ampliado

segundo a Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) do IBGE.

TABELA 11 — Taxas de variacdo acumulada em 12 meses (compara o resultado acumulado nos
doze meses que se completam no trimestre de referéncia com igual periodo

imediatamente anterior) — Minas Gerais e Brasil — 12 Trimestre/2013 — 3¢
Trimestre/2015
(Em %)
Agregados 2013 2014 2015
Macroecondmicos | 1 m v | 1 1 \Y | 1 1
MINAS GERAIS
Servicos (Total) 28 24 1,8 11 1,4 1,1 0,8 04 07 -14 20
Comércio 03 0,9 05 00 06 -02 06 08 -28 -37 55
Transportes 1,7 1,3 0,7 1,9 43 5,1 3,1 1,3 2,5 4,2 -5,0
Aluguéis 54 46 40 3,1 3,3 3,4 3,5 3,4 3,1 2,6 2,2
Administracio Publica 1,8 2,0 20 20 1,3 0,9 0,7 0,4 0,1 0,1 0,1
Outros Servicos 5,0 33 1,7 0,2 -0,4 -0,8 -1,3 -1,8 -2,4 -2,8 -3,1
BRASIL
Servicos (Total) 31 33 32 28 2,6 1,8 1,0 04 -05 1,0 -1,6
Comércio 32 40 38 34 3,2 1,4 00  -1,2 -3,3 4,3 -6,1
Transportes 22 36 2,7 26 3,9 2,2 2,3 2,1 0,2 -1,3 -3,8
Aluguéis 62 58 52 48 3,4 2,5 1,6 0,9 0,5 0,6 0,5
Administracdo Publica 1,4 1,3 1,8 2,2 19 1,6 0,7 -0,1 -0,2 -0,2 0,1
Outros Servicos 3,3 34 31 21 2,2 1,7 1,2 1,0 0,3 -0,3 -0,9

Fonte: Fundacgdo Jodo Pinheiro (FJP) — Centro de Estatistica e Informacgdes (CEl). Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) — Contas Nacionais Trimestrais.

No ano de 2015, o setor de Servicos de Minas Gerais acumulou taxa negativa de -

2,5% comparado ao mesmo periodo do ano anterior. Também acumularam taxa negativas no

ano os setores de comércio (-6,9%) e transportes (-5,6%) e outros servicos (-3,2%). Todos esses

setores s3o mais sensiveis a ciclos econdmicos.

A taxa acumulada no ano para o comércio brasileiro também foi negativa (-7,7%),

seguido do setor de transportes (-5,7%). O setor Servigos acumulou no ano uma queda de -2,1%

para o Brasil. (Tabela 12).



TABELA 12 — Valor Adicionado nos Servicos: Taxas de variacdao acumulada no ano {(compara o
resultado acumulado no ano até o trimestre de referéncia com igual periodo
imediatamente anterior) — Minas Gerais e Brasil — 12 Trimestre/2013 — 3¢
Trimestre/2015

(Em %)

Agregados 2013 2014 2015

Macroeconémicos | ] 1] v | ] 1] v | ] 1]

MINAS GERAIS

Servicos (Total) 1,4 1,3 1,2 1,1 2,4 1,3 0,7 0,4 2,2 -2,3 -2,5
Comércio 0,3 0,6 0,3 0,0 2,9 0,2 -0,6 -0,8 -5,4 -5,9 -6,9
Transportes -2,0 -0,5 1,3 1,9 10,7 6,2 2,9 1,3 -6,1 -5,5 -5,6
Aluguéis 2,9 2,9 3,1 3,1 3,6 3,6 3,5 3,4 2,1 2,0 1,9
Administracdo Pdblica 3,4 2,8 2,2 2,0 0,7 0,5 0,5 0,4 -0,6 -0,4 -0,1
Outros Servicos 1,7 1,0 0,5 0,2 -0,6 -1,1 -1,5 -1,8 -3,1 -3,1 -3,2

BRASIL

Servicos (Total) 2,9 31 3,0 2,8 2,2 1,1 0,6 0,4 -1,4 -1,6 -2,1
Comércio 3,9 41 3,7 3,4 3,2 0,1 -0,9 -1,2 -5,9 -6,5 -7,7
Transportes 0,5 3,3 2,7 2,6 6,0 2,4 2,3 2,1 -4,0 -4,6 -5,7
Alugugis 6,9 5,7 5,0 4,8 1,5 1,1 0,9 0,9 0,1 0,5 0,4
Administracdo Pdblica 1,6 1,5 2,0 2,2 0,2 0,3 0,1 0,1 -0,4 0,1 0,4
Outros Servicos 2,3 2,6 2,5 2,1 2,7 1,9 1,3 1,0 -0,1 -0,7 -1,2

Fonte: Fundacdo Jodo Pinheiro (FIP) — Centro de Estatistica e Informagdes (CEl). Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) — Contas Nacionais Trimestrais.

Os servicos imobiliarios e aluguéis é o Unico que apresenta resultados positivos no

acumulado do ano em 2015, o que pode ser explicado, mas nao exclusivamente, pela rigidez

dos contratos. Apesar de ser um setor que tipicamente apresenta taxas positivas, esse exibe

uma tendéncia descendente. Para Minas Gerais, até em setembro, o setor cresceu 1,9% em

relagcdo ao mesmo periodo do ano passado.

Para o Brasil, essa taxa é menor, 0,4% (Tabela 12). Quanto as taxas de variagao

acumulada em 12 meses, nos servigos de aluguéis observa-se um acréscimo (2,2%) em Minas

Gerais e (0,5%) no Brasil (Tabela 11).
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